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QFLP情况概览
合格境外有限合伙人（QFLP）制度是我国外汇资本项
目可兑换尚未完全放开的情况下境外投资者进入中国市
场参与境内资本市场活动的重要途径之一



资本项下外资入境渠道解析

外商投资企业

《关于外商投资举办投资
性公司的规定》核
心

法
规

《中华人民共和国
外商投资法》

《合格境外机构投资者境
内证券投资管理办法》

投资性外商投资企业
（QFLP&WOFE） LOREM

合格境外机构投资者
（QFII）

符合条件的境外自然人、
机构投资者

项
目

主
体

境外投资者
中国境外基金管理机构、

保险公司、证券公司
及其他资产管理机构

地方金融监督管理局
市场监督管理局

主
管

机
构 国家外管局

市场监督管理局 中国证监会

《外债管理暂行办法》 

外汇贷款

境内企业

国家外管局

各地监管政策

投
资

范
围

非负面清单内产业 证监会批准的
人民币金融工具

--



境外   境内

投资性外商投资企业资本项下资金流转示意图
（一般地区）

天津作为首批推出QFLP政策的试点区域
历经10余年的调整和完善
伴随着深化改革、简政放权的进一步落实

保税区金融局享受省级审批权限
进一步放宽备案要求
为企业搭建高效、快捷的便利化通道



投资性外商投资企业资本项下资金流转示意图
（天津自贸区）

天津QFLP落实资本金结汇便利化
政策，取消交易端不必要的监管

境外   境内



在津设立QFLP
政策优势



A B

D E

C

审批周期短 无强制要求 投资渠道灵活

架构丰富 信息披露简单



审批周期短

时效性强

1周内之内完成前置审批、主体搭建

将境外资金引入境内使用

无需完全披露被投标的

资金来源可靠和投资方向明确即可
信息披露简单



无强制要求

1

3

2

4

对于投资标的抓住核心：

资金来源可溯

资金投向合规

无管理人、QFLP双落地要求
深圳、海南、大湾区明确规定基金管理人必须在基金

业协会登记后方可发起设立首只QFLP基金

天 津 采 纳 基 金 业 协 会 在 基 金 备 案 反 馈 意 见 : 境 外 投 资

者不符合《私募投资基金监督管理暂行办法》中对私

募基金的定义而不属于基金备案的范围

无QFLP基协登记备案要求

准入审批链条全国最短,无投资标的要求

南沙QFLP要求发起的试点基金中境外募集资

金规模不少于50%投向粤港澳大湾区实体产业

无审批额度、出资期限、出资比例
要求

部分地区对于管理人要求较高：

北京要求自有资产规模不低于一亿美元

珠海要求合伙人出资额不低于1500万美元

无总资产、管理资产要求



投资渠道灵活

非
上
市
公
司
股
权

上市公司

定向增发

夹
层
基
金

创
业

投
资

基
金

特殊资产

标的
项目



架构丰富

外资管外资 0 1

外资管内资

内资管外资

外商投资股权投资管理企业作
为基金管理人，设立仅有境外
投资者的QFLP基金

0 2

0 3

外商投资股权管理企业作为基
金管理人，设立包含境内外投
资者的QFLP基金

纯内资的股权管理企业作为基
金管理人，设立包含境内外投
资者的QFLP基金



审批流程
及审批要点



审批流程图

1个工作日

1个工作日

1个工作日

提交材料

前置考察

工商注册

银行开户

税务登记
主要包含企业背景、
资金来源及投资标的
项目情况

天津保税区一层审批
金融局&市场局联席

提交工商注册
申报材料

开设银行账户
办理FDI登记手续

办理税务登记

1个工作日

1个工作日



架构设计
参考模式



外资管外资

境 外

境 内

G P L P L P



外资管内资

境 外

境 内

G P L P L P



内资管外资

境 外

境 内

G P L P L P



负 面
清 单

不 得 直 接 或 间 接 用 于 企 业 经 营
范 围 之 外 或 国 家 法 律 法 规 禁 止
的 支 出

不 得 直 接 或 间 接 用 于 证 券 投 资
或 除 银 行 保 本 型 产 品 之 外 的 其
他 投 资 理 财

不 得 用 于 向 非 关 联 企 业 发 放 贷 款

不 得 用 于 建 设 、 购 买 非 自 用 房
地 产 （ 房 地 产 企 业 除 外 ）

按照《国家外汇管理局关于改革和规范资本项目
结汇管理政策的通知》（汇发[2016]16号）



项目退出
p 按照公司章程或合伙协议的约定进行利润分配或清算

p 最高可享受保税区域留存9 5 %的政策支持



成功案例
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天津保税区（天津自贸区）金融局
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