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QFLP情況概覽
合格境外有限合夥人（QFLP）制度是我國外匯資本專
案可兌換尚未完全放開的情況下境外投資者進入中國市
場參與境內資本市場活動的重要途徑之一



資本項下外資入境管道解析

外商投資企業

《關於外商投資舉辦投資
性公司的規定》核
心

法
規

《中華人民共和國
外商投資法》

《合格境外機構投資者境
內證券投資管理辦法》

投資性外商投資企業
（QFLP&WOFE） LOREM

合格境外機構投資者
（QFII）

符合條件的境外自然人、
機構投資者

專
案

主
體

境外投資者
中國境外基金管理機構、

保險公司、證券公司
及其他資產管理機構

地方金融監督管理局
市場監督管理局

主
管

機
構 國家外管局

市場監督管理局 中國證監會

《外債管理暫行辦法》 

外匯貸款

境內企業

國家外管局

各地監管政策

投
資

範
圍

非負面清單內產業 證監會批准的
人民幣金融工具

--



境外   境內

投資性外商投資企業资本项下資金流轉示意圖
（一般地区）

天津作為首批推出QFLP政策的試點區域
歷經10餘年的調整和完善
伴隨著深化改革、簡政放權的進一步落實

保稅區金融局享受省級審批權限
進一步放寬備案要求
為企業搭建高效、快捷的便利化通道



投資性外商投資企業資本項下资金流转示意图
（天津自贸区）

天津QFLP落實資本金結匯便利化
政策，取消交易端不必要的監管

境外   境內



在津設立QFLP
政策優勢



A B

D E

C

審批週期短 無強制要求 投資管道靈活

架構豐富 資訊披露簡單



審批週期短

時效性強

1周內之內完成前置審批、主體搭建

將境外資金引入境內使用

無需完全披露被投標的

資金來源可靠和投資方向明確即可
資訊披露簡單



無強制要求

1

3

2

4

對於投資標的抓住核心：

資金來源可溯

資金投向合規

無管理人、QFLP雙落地要求
深圳、海南、大灣區明確規定基金管理人必須在基金

業協會登記後方可發起設立首只QFLP基金

天 津 採 納 基 金 業 協 會 在 基 金 備 案 回 饋 意 見 : 境 外 投 資

者不符合《私募投資基金監督管理暫行辦法》中對私

募基金的定義而不屬於基金備案的範圍

無QFLP基協登記備案要求

准入審批鏈條全國最短,無投資標的要求

南沙QFLP要求發起的試點基金中境外募集資

金規模不少於50%投向粵港澳大灣區實體產業

無審批額度、出資期限、出資比例
要求

部分地區對於管理人要求較高：

北京要求自有資產規模不低於一億美元

珠海要求合夥人出資額不低於1500萬美元

無總資產、管理資產要求



投資管道靈活

非
上
市
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上市公司

定向增發

夾
層
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創
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投
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標的
專案



架構豐富

外資管外資 0 1

外資管內資

內資管外資

外商投資股權投資管理企業作
為基金管理人，設立僅有境外
投資者的QFLP基金

0 2

0 3

外商投資股權管理企業作為基
金管理人，設立包含境內外投
資者的QFLP基金

純內資的股權管理企業作為基
金管理人，設立包含境內外投
資者的QFLP基金



審批流程
及审批要點



審批流程圖

1個工作日

1個工作日

1個工作日

提交材料

前置考察

工商註冊

銀行開戶

稅務登記
主要包含企業背景、
資金來源及投資標的
專案情況

天津保稅區一層審批
金融局&市場局聯席

提交工商註冊
申報材料

開設銀行帳戶
辦理FDI登記手續

辦理稅務登記

1個工作日

1個工作日



架構設計
參考模式



外資管外資

境 外

境 內

G P L P L P



外資管內資

境 外

境 內

G P L P L P



內資管外資

境 外

境 內

G P L P L P



負 面
清 單

不 得 直 接 或 間 接 用 於 企 業 經 營
範 圍 之 外 或 國 家 法 律 法 規 禁 止
的 支 出

不 得 直 接 或 間 接 用 於 證 券 投 資
或 除 銀 行 保 本 型 產 品 之 外 的 其
他 投 資 理 財

不 得 用 於 向 非 關 聯 企 業 發 放 貸 款

不 得 用 於 建 設 、 購 買 非 自 用 房
地 產 （ 房 地 產 企 業 除 外 ）

按照《國家外匯管理局關於改革和規範資本專案
結匯管理政策的通知》（匯發[2016]16號）



專案退出
p 按照公司章程或合夥協議的約定進行利潤分配或清算

p 最高可享受保稅區域留存9 5 %的政策支持



成功案例





THANKS
136 2202 5573

天津保稅區（天津自貿區）金融局

劉  晴

 liuqing@adm.tjftz.gov.cn


